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怎样看财务报表 

问 1：公司财务报表应如何分析呢?

问 2：资产负债表有些什么内容呢?

问 3：利润及利润分配表又有什么内容呢?

问 4：这两个表结合起来该如何分析呢?

问 5：那又该如何从行业和国民经济发展状况来分析呢?

问：公司财务报表应如何分析呢？ 

答：公司财务报表既反映了公司的财务状况，同时也是公司经营状况的综合反
映。因此，通过分析公司财务报表，就能对公司财务状况及整个经营状况有个
基本的了解。

分析公司财务报表可以掌握反映公司经营状况的一系列基本指标和变化情况，
了解公司经营实力和业绩，并将它们与其他公司的情况进行比较，从而对公司
的内在价值作出基本的判断。

按有关规定，上市公司应将其中期财务报表(上半年的)和年度财务报表公开发
表。这样，一般投资者可从有关报刊上获得上市公司的中期和年度财务报表。

公司中期报表较为简单，年度报表则较为详细，但上市公司的各种财务报表至
少应包括两个基本报表，即资产负债表和利润及利润分配表。 

问：资产负债表有些什么内容呢？ 

答：资产负债表是一张静态报表，反映了该报表截止时间时公司的资金来源及
分布状况。对该 表的基本分析内容包括了解分析公司当时的财务结构、经营能
力、盈利水平和偿债能力。

a、流动资产，包括货币资金、短期投资、应收帐款、应收票据、坏帐准备、预
付货款、其他应收款、存货、待处理流动资产净损失、一年内到期的长期债券
和其他流动资产。

b、长期投资，一年期以上的投资。

c、固定资产，包括固定资产原值及折旧、净值、固定资产清理、在建工程、待
处理固定资产净损失。

d、无形及递延资产。

e、流动负债，包括短期借款、应收票据、应收帐款、预收货款、应付福利费、
未付股利、未缴税金、其他未缴及应付、预提费用 、一年内到期的长期负债、 
其他。

f、长期负债，包括长期借款及其他。

g、递延税项及其他。
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h、股东权益，包括股本、资本公积金、盈余公积金（含公益金）、未分配利润。
 

问：利润及利润分配表又有什么内容呢？ 

答：该表是一张动态表，反映了公司在某一时期的经营成果(中期报表反映上半
年，年度报表反映全年)。

从公司的主营业务收入和增长率可看出公司自身业务的规模和发展速度。理想
的增长模式应呈阶梯式增长，这样的公司业务进展稳定，基础扎实。大起大落
的公司则不够安全稳定。 

问：这两个表结合起来该如何分析呢？ 

答：对财务状况的分析不能静态地看一个数据或一张报表的内容，而应将各种
财务数据结合起来综合分析才能看出问题的实质。投资者尤其应重视以下指标：

反映获利能力指标包括：

资产收益率=净利润/总资产平均余额×100%

平均余额=(期初余额+期末余额)÷2

股本收益率=税后利润-优先股股息/普通股股本金额×100%

　　　　　　　税后利润－优先股股息
　　每股盈利=-----------------------
　　　　　　　　　普通股股本总数

净利率＝税后利润/主营业务收入×100%

注: 资产收益率是公司资产获利能力的综合反映, 它的高低直接反映了公司的竞
争实力和发展能力, 也是决定公司是否应举债经营的重要依据。股本收益率和
每股盈利的高低, 反映了公司分配股利的能力, 也是投资者最为关心的指标。净
利率反映了主要经营业务获得净利的能力。

反映经营能力的指标包括:

　　　　　　　　　销售成本
　　存货周转率=--------------
　　　　　　　　存货平均余额 

　　　　　　　　　　　　销售收入
　　应收帐款周转率=------------------
　　　　　　　　　　应收帐款平均余额
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　　　　　　　　　　　销售收入
　　资产周转率=----------------------
　　　　　　　　　　总资产平均余额

以上三个指标分别从不同的角度反映了公司经营能力的高低, 这些指标及公司
上期与同行业其他公司的平均水平相比越高越好。

反映偿债能力的指标包括:

自有资产比率和资产负债比率可用下面公式表示：

自有资产比率＝资产净值/资产总额×100%

资产负债比率＝负债额/资产总额×100%

自有资产比率高，说明公司经营资产中举债的比例低，偿债的安全性较高，反
之则结果相反。但是对股东来说，该比率过高并非是好现象，因为借款利率如
果低 于资产报酬率，则股东可以因公司“低息举债经营”而获得更多的报酬。当
然，自有资产比率过低，公司经营扩张过度，将来资金周转有可能出现困难，
这对股东来说也并非是好事。

流动比率可用下面公式表示：

流动比率＝流动资产/流动负债

流动比率用来衡量公司清偿短期负债的能力。流动比率高表示公司的短期偿债
能力 强，但过高则可能是流动资产过剩，形成资金浪费。一般认为，流动比率
为 2:1 较为适当。过低说明偿债能力不足，过高则说明资金没有有效地利用。

速动比率可用下面公式表示：

速动比率＝速动资产/流动负债

速动资产只是流动资产中的一部分，包括现金、存款、短期证券、应收帐款等
很快 能转变成现金的公司资产。该比率显示公司即期偿债的能力。一般认为
1:1 的比率 是较为合适的。

每股净资产可用下面公式表示：

每股净资产＝资产净值/普通股总数

每股净资产反映了每股股票所含有的现有价值含量，该指标在对公司进行股本
扩张和清 算时显得非常重要。对股东来说该指标自然是越高越好。

反映市场价值的指标包括:
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　　　　　　　每股市价
市盈率=-------------------------
　　　　　每股前一年净盈利

在把握公司经营实绩中, 应依据财务报表的分析并结合对公司其他方面的了解, 
如技术水平、人员素质和重大项目情况等, 做出综合分析判断。 

问：那又该如何从行业和国民经济发展状况来分析呢？ 

公司所在行业和国民经济发展状况是影响股票价格的重要因素, 对它们的分析
主要是关注政策动向和结论，同时采用定量和定性分析相结合的方法。

对行业和国民经济发展状况的全面把握是相当复杂的, 但一般通过了解政府政
策及日常报告和分析它们的主要经济指标, 便可基本认识。其中最有代表性的
报告是政府工作报告、指标是行业总产值 或国民生产总值。

通过分析政府报告和公告，我们可以了解国家整体形势、发展方向，一段时间
内政府的发展重点和扶持行业。

通过分析行业总产值增长率以及与其他行业增长率的比较或国民生产总值增长
速度变化情况, 我们对行业或国民经济发展的状况就有大致的了解。当然, 进一
步的认识还需分析其他有关指标, 如行业的平均利润率和国家的通货膨胀率等。

一般而论, 当行业总产值连续稳定增长, 且增长速度和行业平均利润率高于其他
多数行业较多时, 表明该行业增长较快, 前景也较好; 反之, 行业前景就不太妙。
当国民生产总值连续稳定地较快增长且通货膨胀率又较低时, 表明国民经济发
展状况及其前景较好;反之, 则情况就不妙。

以上所提的这些指标情况从国家或行业发布的统计报告中即可获得。

另外, 为了较全面地认识行业或国民经济发展的状况, 尤其是发展前景的预测, 
还应结合对行业周期和国民经济发展周期, 特别是目前行业和国民经济所处的
发展阶段进行分析。

对国民经济所处发展阶段及其前景的分析应注意国家重大经济政策的变化和国
家经济 计划的安排。

总之, 公司所在行业和国民经济发展前景看好, 将有利于公司的发展和其股票价
格的上升; 反之, 则不利。

通过对公司经营实绩、所在行业和国民经济发展状况的基本分析, 我们对公司
股票的实际价值就能有个基本的判断。当然, 股票的市场价格并非只取决于其
实际价值, 它同时还要受其他种种因素, 尤其是直接受市场供求关系的影响。但
是, 从长远看, 股票实际价值的高低终将会在市场价格上体现出来。 


