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企业会计报表分析

壱、 新的企业会计制度的总体变化
1．资产、负债、收入、费用等概念发生了变化

2．增加了“实质重于形式”的核算原则
3．进一步贯彻了谨慎性原则
4．首次将具体会计准则的内容纳入了制度的范畴
5．取消了不符合国情的公允价值（为债务重组、非货币交易中

不再使用公允价值的概念）
6．针对一些新的会计事项作出了新的规定。为委托贷款、利润、

归还投资、现金长短款的核算
7．重新规范了报表体系
资产负债表：内容发生变化；增加了附表－“资产减值准备明细

表”
利润表：增加了补充资料部分
现金流量表：简化了报表项目
弐、 会计报表的主要内容

（一）资产负债表
（二）利润表
（三）现金流量表
（四）报表之间的勾稽关系
参、 财务报表分析概述
（一）财务报表分析的发展过程
（二）财务报表分析的目的
投资人、债权人、经理人员、供应商、政府、雇员和工会、中介

机构
目的：评价过去的经营业绩、衡量现在的财务状况、预测未来的

发展趋势
内容：流动性分析，盈利性分析、财务风险分析、专题分析
方法：比较分析法、因素分析法
（三）财务报表分析的局限性
1． 财务报表本身的局限性
2． 报表的真实性问题
3． 比较基础问题
四、 财务报表分析的基本比率
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    （一）变现能力分析
产生现金的能力，包括流动比率和速动比率
1． 流动比率＝流动资产／流动负债

该比例在生产企业的最低比率是 2
2． 速动比率（酸性测试比率）

＝（流动资产－存货）／流动负债
正常的速动比率为 1，小于被  认为是短期偿债能力偏低。
保守速动比率＝（现金＋短期证券＋应收帐款净额）／流动负债
3． 影响变现能力的其他因素

1） 增强变现能力的因素：可动用的银行贷款指标、
准备很快变现的长期资产、偿债能力的声誉

2） 减弱变现能力的因素：或有负债
   （二）资产管理比率

包括：营业周期、存货周转率、应收帐款周转率、流动资产周转
率和总资产周转率。又称营运效率比率。

1． 营业周期＝存货周转天数＋应收帐款周转天数
一般情况下，营业周期越短，说明资金周转速度快；
            营业周期越长，说明资金周转速度慢。
2． 存货周转率＝360／存货周转率
存货周转率＝销售成本／平均存货
平均存货＝（期初存货＋期末存货）／2
一般情况下，存货周转速度越快，存货的占用水平越低，

流动性越强，存货转换为现金或应收帐款的速度越快。提高存货周转
率可以提高企业的变现能力，而存货周转速度越慢则变现能力越差。
它不仅影响企业的短期偿债能力，也是整个企业管理的重要内容。

3． 应收帐款周转天数＝360／应收帐款周转率
应收帐款周转率＝销售收入／平均应收帐款
平均应收帐款＝（期初应收帐款＋期末应收帐款）／2
一般来说，应收帐款周转率越高，平均收款期越短，说明应收帐

款的收回越快。否则，企业的营运资金会过多地呆滞在应收帐款上，
影响正常的资金周转。

影响该指标计算的因素：季节性经营的企业；大量分期付款结算
方式；大量使用现金结算的销售；年末大量销售或年末大幅度下降

（三）负债比率
1． 资产负债率＝（负债总额／资产总额）＊100％
债权人运用该指标；股东运用该指标；经营者运用该指

标
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2． 产权比率＝（负债总额／股东权益）＊100％
该指标反映由债权人提供的资本与股东提供的资本的

相对关系，反映企业基本财务结构是否稳定。一般来说，股东资本大
于借入资本较好，但也不能一概而论。从股东来看,在通货膨胀加剧时
期，企业多借债可以把损失和风险转嫁给债权人；在经济繁荣时期，
少借债可以减少利息负担和财务风险。产权比率高，是高风险、高报
酬的财务结构；产权比率低，是低风险、低报酬的财务结构。

3． 有形净值债务率＝[负债总额／（股东权益－无形
资产净值）]＊100％

它是产权比率指标的延伸，它更为谨慎，保守地反映在
企业清算时债仅人的资产受到股东权益的保障程度。从长期偿债能力
看，比率越低越好。

4． 已获利息倍数（利息保障倍数）＝息税前利润／利
息费用

息税前利润＝税前利润总额＋利息费用（财务费用）
利息费用既包括费用化的利息费用，也包括资本化的利息费用。
该指标重点是衡量企业支付利息的能力，没有足够的息税前利润，

利息的支付就会发生困难。
5． 影响企业长期偿债能力的其他因素

1） 长期租赁，2）担保责任，3）或有项目
（四）盈利能力比率
分析企业盈利能力时，应当排除：证券买卖等非正常项目，已经

或将要停止的营业项目，重大事故或法律更改等特别项目，会计准则
和财务制度变更带来的累积影响等因素。

1． 销售净利润＝（净利润／销售收入）＊100％
净利润额与销售净利率成正比例关系，而销售收入额与

销售净利率成反比例关系。
2． 销售毛利率＝[（销售收入－销售成本）／销售收

入]＊100％
销售毛利率是企业销售净利率的最初基础，没有足够大

的毛利率便不能盈利。
3． 资产净利率＝（净利润／平均总资产）＊100％
指标越高，表明资产的利用效率越高，说明企业在增加

收入和节约资金使用方面取得了良好的效果，否则相反。
4． 净资产收益率（净值报酬率或权益报酬率）

＝（净利润／平均净资产）＊100％
（五）现金流量分析
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1．结构分析：包括流入结构、流动结构和流入流出比分析。
（1）流入结构分析：分为总流入结构和三项（经营、投资和筹

资）活动流入的内部结构分析。
（2）流出结构分析：分为总流出结构和三项流出的内部结构分

析
    （3）流入流出分析：对一个健康的正式成长的公司来说，经营活
动现金应是正数，投资活动的现金流量是负数，筹资活动的现金流量
是正负相间的。

2．流动性分析
    （1）现金到期债务比＝经营现金净流入／本期到期的债务

（2）现金流动负债比＝经营现金净流入／债务总额
这个比率越高，企业承担债务的能力越强。
3．获取现金能力分析
1）销售现金比率＝经营现金净流入／销售额
该指标数值越大越好。

    2）每股营业现金净流量＝经营现金净流入／普通股股数
该指标反映企业最大的分派股利能力，超过此限度，就要借款分

红。
3）全部资产现金回收率＝（营业现金净流入／全部资产）＊

100％
4．财务弹性分析
1）现金满足投资比例
   ＝近 5年经营活动现金净流入／近 5年资本支出、存贷增加、

现金股利之和
该比率越大，说明资金自给率越高。达到 1，说明企业可以用经

营获取的现金满足扩充所需资金；若小于 1，则说明企业是靠外部融
资来补充。

2）现金股利保障倍数＝每股营业现金净流入／每股现金股利
该比例越大，说明支付股利的能力越强。
5． 收益质量分析
1）净收益营运指数＝经营净收益／净收益
2）现金营运指数＝经营现金净流量／经营所得现金
小于 1 的营运指数，说明收益质量不好。
以上两个指标，通常都需要使连续若干年的数据，仅仅靠一年的

数据未必能说明问题。
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