
宏观经济金融形势、中美贸易战、重点行业

与银行业转型应对

授课提纲

（授课时长：共 6 个课时）

引言:

1. 十九大提出中国进入了“新时代”？

2. 世界把目光投向中国

一、全球经济与中美贸易摩擦

1. 全球经济出现金融危机以来难得的同步复苏势头

2. 未来一段时间全球经济两大风险

3. 主要经济体复苏态势出现分化

4. 中美贸易战正式开打，“修昔底德陷阱”难以避免？

5. 美国发动“贸易战”，是贸易逆差惹的祸？

6. 全球价值链中美国利益获得更多，为什么特朗普还要打贸易战？

7. 为什么特朗普要发动贸易战？

8. 中美贸易博弈向“技术战”升级？

9. 法治精神和法律意识是现代社会进步的基石
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10. 中国依然是世界上最大的发展中国家

11. 不论哪种社会制度，政府都要增进国民福祉

12. 近期应对思路

13. “新型全球化”的特征与前景

二、短期经济新表现：双引擎推动经济企稳向好

1. 经济景气上升，近期减弱，双引擎 or 新周期？

2. 上半年经济形势：开局良好但近期景气回落

3. 主要特征：经济景气有所回落，生产端好于需求端

4. 主要判断：中国经济并未真正进入所谓的“新周期”

5. 形势研判：2018 年 GDP 增长 6.7%左右

6. 货币信贷平稳增长，企业融资难、融资贵问题重新抬头

7. 货币市场利率稳中趋降，同业存单发行“量价齐升”

8. 人民币兑美元汇率先升后贬，双向波动特征更加明显

三、经济运行中的突出问题与政策取向

（一）突出问题

1. 基建投资增速下滑过快，拉低投资总体增速
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2. 部分城市房价涨幅过大，甚至再现“一房难求”现象

3. 地方政府债务压力有增无减，隐性债务问题依然存在

4. 债券违约数量增加，企业原有融资渠道受阻是关键原因

（二）宏观经济政策取向

1.积极财政政策将加快支出进度，优化支出结构

2.货币政策把握好去杠杆节奏和力度，解决好企业融资难、融资贵

3.金融监管重在落实，避免政策叠加“超调”

4.总量性去产能为主转向系统性去产能、结构性优产能为主

5.提高差别化房地产调控政策精准性，促进房地产长效机制落地

四、中长期趋势：“十九大”与“建成小康社会+实现现代化”

（一） 经济发展阶段：跨越“中等收入陷阱”的关键时期

（二） 十九大报告：中国社会已进入全新发展阶段-“新时代”

（三） 十九大报告：中国未来发展“三步走战略”

（四） 科技创新驱动力不断增强

（五） 本土市场潜力巨大

（六） 新型城镇化推进带来巨大投资消费需求

（七） 农民工群体变得越来越“老”，人口自然增长率处于低位
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（八） 土地资源变得越来越“贵”，环保压力越来越大

（九） 核心目标-坚持五大发展理念，决胜全面建成小康社会

五、新工业革命与产业转型升级

  （一）理论基础：影响区域产业结构的因素

  （二）目前全球产业机构升级最新趋势

  （三）“十九大”提出中国产业转型新方向

（四）中国产业变革的逻辑与重点

六、创新驱动战略与现代化经济体系

（一）创新驱动战略

1. 全球产业结构升级最新趋势

2. 四次产业变革历程

3. 四次产业转移浪潮

4. 中国产业变革的逻辑与重点

5. 中国制造 2025—10 大领域

6. 加快建设创新型国家
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7. 十九大：实施创新驱动发展战略

（二）现代化经济体系

1.重大意义

建设现代化经济体系是我国发展的战略目标；建设现代化经济体系是转变

经济发展方式、优化经济结构、转换经济增长动力的迫切要求

2.重要内容

1) 建设创新引领、协同发展的产业体系-实体经济、科技创新、现代金融、

人力资源协同发展

2) 建设统一开放、竞争有序的市场体系

3) 建设体现效率、促进公平的收入分配体系

4) 建设彰显优势、协调联动的城乡区域发展体系

5) 建设资源节约、环境友好的绿色发展体系

6) 建设多元平衡、安全高效的全面开放体系

7) 建设充分发挥市场作用、更好发挥政府作用的经济体制

3.如何落实

1) 要大力发展实体经济，筑牢现代化经济体系的坚实基础

2) 加快实施创新驱动发展战略
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3) 积极推动城乡区域协调发展

4) 着力发展开放型经济，提高现代化经济体系的国际竞争力

5) 深化经济体制改革，完善现代化经济体系的制度保障

七、“十九大”对房地产行业定调与市场前景趋势

（一） “3.17”之后房地产市场新变化：房地产市场再次分化，一线城市进

入调整期

（二） “十九大”关于房地产的行业定位与解读

（三） 房地产市场前景预测

八、促进区域发展和产业升级的四大抓手

  （一）促进城镇化布局和形态更加优化

  （二）促进产业链分工布局更加合理

  （三）促进交通运输互联交通更加便捷

  （四）促进省际协调与合作更加开放共享

九、金融安全备受关注，防范金融风险成为三大攻坚战

（一）金融安全备受关注
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1. 习近平总书记提出维护金融安全六项任务

2. 穆迪下调中国主权信用评级

3. 社会上对一些金融现象也多有微词

4. 如果金融体系不稳定，将付出巨大的代价

5. 非金融企业债务绝对水平偏高，且上升速度快

6. 反洗钱处罚力度加大

（二）金融创新过犹不及

1. 房地产和基建行业旺盛的融资需求是金融创新的重要根源

2. 类信贷业务的两种运作模式

3. 通道业务中“金融空转”的运作模式

4. 影子银行占比近年来有所提升

5. 银行委外投资规模在 10万亿左右

6. 银行表外理财规模快速增长

7. 理财底层信贷大部分是信贷投向指导之外的行业

（三）监管要求守住底线

1. 社会上对监管新政下金融市场的预期

2. 央行：创设MPA管理体系以及流动性管理工具
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3. 银监会：严格检查落实，规范风险防控

4. 证监会：不得从事所谓的“通道业务”

5. 保监会：坚持“保险姓保”定位不动摇，不得以附加险形式设计万能险

（四）十九大指明金融业发展新方向

  （一）十九大报告鲜明特点

  （二）主要矛盾转化预示金融转型和创新发展的广阔空间

  （三）建设现代化经济体系提出金融发展新需求

  （四）创新是引领发展第一动力

  （五）报告勾画出全面开放新蓝图

  （六）加快“一带一路”建设金融创新

十、新时代我国银行业发展新选择

（一）贯彻新发展理念，走内源高质发展之路

（二）加大重点领域投入，助力“五位一体”现代化强国建设

（三）增强科技创新引领能力，让科技改变金融

（四）优化金融结构，提高金融服务实体经济的效率和水平

（五）促进开放新体制构建，推进“一带一路”等金融创新

（六）加大短板供给，大力发展普惠金融和绿色金融
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（七）坚守风险底线，主动防范和化解金融风险
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