
投资并购财务分析、投资、融资

三大精选案例透析

课程背景：
中国经济逐渐告别了高歌猛进的增长态势，经济周期已经进入结构调整的阶段。传统行

业必须优化资金、劳动力、技术的配置，淘汰落后产能，通过产业并购来梳理上下游资源，
切入新行业，实现业务的转型升级，达致快速增长。正如诺贝尔经济学奖获得者斯蒂格勒说
过：“几乎没有一家大公司主要是靠内部扩张成长起来的，而是通过兼并、兼并、兼并！”。
并购重组交易市场如火如荼，方兴未艾，稳定高速增长，作为社会精英的我们，怎能置身度
外呢？！

有别于传统培训的以知识点为导向，本课程以案例为主干线，从案例起点到案例终点，
一气呵成，理论知识贯穿案例的每个节点，为案例服务。

本课程老师曾经在几乎零会计基础下六个月内一次过考取非常权威的美国注册会计师专
业资格，并且在最短的 3年时间（平均要 7、8年以上）内连过三级考试，取得“金融第一
考”的美国特许金融分析师称号，凭借的就是深厚的数学背景和对财务、金融的独特理解，
用逻辑思维透彻理解财务、金融、投资的每个概念，使投资、金融理念真正成为每个人生活
中不可分离的一部分。

课程收益：
● 帮助学员从复杂的代表性的上市公司投资并购案例和公告中，理清思路，知道什么信息
对并购决策重要，培养良好逻辑思维
● 学会非常重要、有相当难度、涉及财务与金融两个范畴的资产评估方法；了解市场上主
流的投资并购种类、交易结构，熟悉全面收购、公众持股量最低要求等交易所规则
● 学会准确计算不同种类的融资债券，了解如何应对监管机构的质询
● 熟悉非常重要的金融概念：对投资项目的评估和如何评估公司价值

课程时间：1 天，6 小时/天
课程对象：财务总监、财务经理、资金经理、审计经理、投资经理
课程方式：老师讲授+案例分析+学员讨论

课程大纲
第一讲：美年大健康产业（集团）借壳上市公司江苏三友集团
一、行业及公司背景
二、并购及上市动因
三、上市种类、借壳上市与企业合并区别
四、财务分析
1. 资产置换
2. 发行股份股价、置出资产价格因派息、送红股而可能调整
3. 置出、注入资产评估：成本法、收益法和市场法优劣比较
4. 如何用收益法进行资产估值
5. 发行股份数量的测算
6. 重大资产重组、借壳上市、关联交易的规则判定
7. 业绩对赌
8. 交易对价对买卖双方的公平性判定



9. 资产重组、借壳上市后检讨，以判定是否成功

第二讲：深圳上市公司泛海控股收购香港上市华富国际控股
一、行业及公司背景
二、并购动因
三、财务分析
1. 交易架构
2. 待售股份、要约股份、认购权、购股权数量的辨别
3. 总代价的测算
4. 触发现金全面收购守则及其对策
5. 公众持股比例未达标的处理
6. 交易代价合理性的判定
7. 收购商誉的测算
8. 华富国际收购之后的业绩和股价表现
9. 事后检讨成与败

第三讲：“反“并购—上市公司福耀玻璃出售 75% 子公司股权
1. 交易架构
2. 估值计算
3. 投资收益计算
4. 剩余 25%价值计算

第四讲：交易所对上市公司年报问询及上市公司答复
1. 商誉的确定
2. 短贷长投、偿债能力、风险控制

第五讲：融资债券测算
利息计提、实际利率、溢折价摊销、汇兑损益等即使在不同上市公司年报上计算口径也是不
尽相同，如何准确计算？
1. 超短期债：房地产上市公司华夏幸福人民币债券
2. 中长期债：物流上市公司顺丰控股人民币债券
3. 中长期债：制造企业上市公司美的美元债券

第六讲：投资项目及公司价值评价体系
1. 投资项目财务评价方法
2. 公司股权价值评估模型


