
企业借壳上市操作实务及案例研究
课程收益：
企业 IPO 上市流程相对复杂，从提出到过审、再从发行到认购等，四个环节时
间与期限相对较长，且大都存在发行失败的可能，这对急需在在证券市场融资
及提高知名度的企业带来了很大的制约。
为有效解决这个问题，越来越多的企业采用了借壳上市或买壳的方式，不仅不
用在 IPO 中排队可以立即完成上市，而且对某些担心自己通不过 IPO 审核的公
司，借壳可以制度套利……
培训对象：
投资者、企业主、高管、财务总监、董秘
培训时间：
2 天（上午 9：00-12：00，下午 2：00-5：00 ）
课程大纲：
引子：借壳上市的意义与重要作用
第一节 企业借壳上市的基本情况与要点掌握
一、借壳上市与 IPO 进入公开资本市场的途径
二、借壳上市与 IPO 的上市时间成本比较
三、借壳上市与 IPO 的财务指标要求有何不同
四、借壳上市与 IPO 的上市主体资格有哪些限制
五、借壳上市与 IPO 的直接财务成本有何不同
六、借壳上市与 IPO 的融资风险分别有哪些
七、借壳上市与 IPO 的财务和法律风险
八、企业借壳上市的现实意义与风险规避
九、企业借壳上市的成本最低化与收益最大化
第二节 企业借壳上市的主要模式解析
一、企业借壳上市的基本环节有哪些
二、“壳公司收购”模式操作要点解析
三、“资产重组”模式操作要点解析
四、“股权转让+资产置换”操作方案与案例
五、“股权转让+增发换股（反向收购）” 操作方案与案例
六、“股份回购+增发换股” 操作方案与案例
七、“资产置换+增发换股” 操作方案与案例
八、“资产出售+增发换股” 操作方案与案例
第三节 企业借壳上市的操作流程详解
一、企业借壳上市的前期准备要点
1、如何聘请胜任的财务顾问
2、企业尽职调查要点与实施细节
3、如何实现优质资产的整合与价值最大化
4、如何寻找优质的壳资源以及标准
5、如何确定借壳方案与确定标准节点
二、壳公司如何估值与有哪些定价方法
1、评估与定价以公允价值为基础
2、收购方注入资产的定价方法及程序性要求
3、壳公司股份的定价方法及程序性要求



4、实壳公司以及实壳公司的价值
5、空壳公司以及空壳公司的价值
6、净壳公司以及净壳公司的价值
7、“割差法”评估操作要点与壳资源的价值
8、“市场比较法评估操作要点与壳资源的价值
9、“贴现法评估操作要点与壳资源的价值
三、如何制作借壳上市的申报材料
1、重大资产重组报告书及相关文件
2、独立财务顾问和律师事务所出具的文件
3、本次重大资产重组涉及的财务信息相关文件
4、本次重大资产重组涉及的有关协议、合同和决议
5、本次重大资产重组的其他文件
四、证监会审核借壳上市的要点与难点预防
1、重组方案及申报材料准备阶段的要点与难点预防
2、证监会审核批准阶段的要点与难点预防
3、借壳上市的监管框架
4、借壳上市涉及的七大审批事项详解
五、如何实施借壳上市的方案与要点
1、要约收购的实施流程
2、实施要约收购的关注要点
3、重大资产重组后申请发行新股
六、券商如何持续督导企业与企业治理
第四节 企业借壳上市的风险分析与规避方法
一、如何规避企业股票增值保值的财务风险
二、企业价值突变与上升的资产整合风险规避
三、涉及资本市场正常体系的内幕交易风险
四、要求基本等同于 IPO 的审核上市风险
第五节 近三年上市公司重大资产重组状况解析
一、近三年重组委上会企业数量和通过数量解析
二、上市公司重大资产重组实际控制人变更解析
三、上市公司重大资产重组要点与全面解析
第六节 企业借壳上市成功或失败案例分析与分享
一、企业借壳上市成功案例分析与分享
1、“分众传媒”借壳上市成功案例分析与分享
2、“海通证券”借壳上市成功案例分析与分享
3、“广发证券”借壳上市成功案例分析与分享
4、“浪莎集团”借壳上市成功案例分析与分享
5、“中文传媒”借壳上市成功案例分析与分享
6、“大地传媒”借壳上市成功案例分析与分享
7、“长江传媒”借壳上市成功案例分析与分享
8、“百视通”借壳上市成功案例分析与分享
9、“浙报传媒”借壳上市成功案例分析与分享
二、企业借壳上市失败案例分析与教训
1、“南方报业借壳*st炎黄”借壳上市失败案例分析与教训



2、“曲江文旅借壳 st 长信”借壳上市失败案例分析与教训
3、“广西日报借壳索芙特”借壳上市失败案例分析与教训
总结


