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【课程目标】
通过两天比较系统的学习，使学员了解企业财务报告的基础知识和相关性，财务与信用分析的基
本方法；
1. 通过分享大型机构的信用分析实践，拓宽学员思路；
2. 分享国际顶级评级机构的分析方法；
3. 对企业估值的相关知识进行总结和梳理，使学员了解国际通行的对企业定价和投资决策的方
法。

【课程大纲】
第一章 财务报告及其相关性
 认识财务报告

会计准则与会计质量要求
 基本财务报告

资产负债表，损益表，现金流量表，所有者权益变动表
 财务报告进阶
 合并财务报告和分部报告
 管理报告和审计报告
 财务报告之间的关系  

第二章 企业财务报告分析
 信用风险案例：国内与国外
 企业三张财务报表分析要点和重点项目介绍
 资产负债表：重点科目与注意事项；资产负债表分析与企业经营策略判断；资金来源与运用
平衡；
 损益表：重点科目与注意事项；如何判断企业盈利的稳定性与收益质量；
 现金流量表：重点科目与注意事项；现金流量表的使用与分析要点；
 企业财务分析基本框架和财务比率
 企业财务分析的高级问题
第三章 财务报表识别
 财务报表问题识别：
 资产负债表、利润表、现金流量表项目中，容易存在不实信息的项目
 其他注意事项
 用简洁有效的方法发现企业财报中的问题
 会计处理的基本流程及帐表之间的关系
 快速查账，顺查法，逆查法。
第四章 债权人视角：企业信用风险识别
 信用风险识别与评估要点
 理解杜邦分析：一个简便的工具
 大型/跨国机构信用风险审查重点
 大型企业审查重点与财务分析要点
 中小型企业审查重点与财务分析要点
 案例总结：某违约企业财务分析
第五章 外部投资者视角：企业信用风险识别
 理解企业信用评级及其与信用风险的关系



 国际评级机构企业信用评级实践分享
 评级框架与理念
 核心关注点
 评级方法与重点比率
 样本评级报告点评
 其他分享
第六章 企业估值的方法
 企业估值的基本理念与思路
 企业估值的涉及的关键概念与理解
 理解资本成本
 企业投资项目的基本判断方法
 企业发行资本工具的基本估值方法与要点（债务工具与资本工具）
 企业整体价值评估的基本方法
 现金流量折现估值法
 经济利润估值法
 相对价值模型法
 并购与企业估值，并购溢价与折价
 企业并购估值：债权人视角
第七章 财务分析与企业估值的核心：财务预测 
 财务预测的基本方法
 财务预测的意义
 财务预测与压力测试和情景分析
 财务预测的注意事项
 课程总结：财务分析与企业估值         


