
对经济寒冬暖春交替的预判与启示

高不确定性时代的企业发展：危机中如何寻先机？
主讲：陈建伟

【课程背景】
日前，华为任正非在内部讲话中指出：“全线收缩和关闭边缘业务，把寒气传递给每个
人！”预期全球经济 3-5年内不会好转，经济寒冬之气迅速传遍市场，引起股市震荡，企业
家和投资者对未来经济发展前景预期受到不小冲击。有观点认为，投资就是投国运，国运
受影响，企业家投资信心也容易动摇。
然而，有诗亦云：冬天已经来临，春天还会远吗？没有一个冬天不可逾越，没有一个春天
不会来临。短暂的经济寒冬终将被暖春所替代，中国经济离完全恢复元气不远了。
中国经济增长前景究竟如何？国际政治经济形势变化如何影响我国的发展前景？在高不确
定性时代企业继续扩大产能投资和市场开拓投资的安全边际有多高？越是在经济不确定性
高点，越需要穿透眼前的迷雾看清未来的方向，才能在瞬息万变的市场环境中行稳致远。
本课程基于经济增长前沿的一般规律，结合中国经济发展的比较优势和比较劣势，深入分
析中国经济增长的潜力与前景，分乐观、中性与悲观场景对未来的寒冬与暖春交替形势进
行预判，为企业和个人战略投资决策和战略投资方向提供参考。 

【课程收获】
 理解大国经济发展与投资收益率的一般规律，坚定“投不投”的信念。
 把握危机后复苏经济结构转型升级的趋势，瞄准“投哪里”的方向。
 预判未来国内外可能的黑天鹅和灰犀牛事件，等待“怎么投“的时机。

【课程对象】投资者，企业负责人、总裁、高层管理者、研究员
【课程时长】1天（6小时/天）
【课程大纲】
一、关于经济增长与投资的一般事实
1：宏观经济增长短期看需求、长期看供给
 总需求：消费、投资和净出口。
 总供给：劳动、资本、技术。
 短期的需求下滑不代表长期的供给收缩。通缩才是经济的大敌。
 其他不稳定不可预测性因素。
2：经济增长率存在“规模诅咒”
 船小好掉头与船大能扛风
 规模体量越大，增长率可能越低
 历史上看，欧美发达国家不是增长率更快，而是倒退的年份更少
3：经济结构随收入水平上升而转型
 一般性趋势：农业-工业-服务业
 低收入阶段以农业为主，收入弹性小
 高收入阶段以服务业为主，收入弹性大
 制造工业取决于贸易条件
4：资本回报率高于经济增长率
 经济有增长，投资就有回报



 大萧条时期，投资回报率信号紊乱
 什么时候可能会高估风险-低估收益
 什么时候可能会低估风险-高估收益

二、中国经济增长的寒冬与暖春：坚定乐观信心
1：寒从何来？
 供给：人口负增长与劳动力红利不再、市场环境变化
 内需：收入、负债、信心、预期
 外需：全球滞胀、汇率与货币政策的权衡、紧缩财政政策抗通胀
 不确定性：政策不确定性、供应链不确定性
2：暖从何生？
 增长的惯性
 人力资本红利巨大
 新能源产业链崛起
 中高收入消费群体与需求市场空间广阔
 区域市场整合
3：投资实体经济就是投资国运
 中长期持续增长的基本面仍然在
 社会投融资信号显示回暖与否
 仍然要对增长和投资报以乐观态度

三、根据中国经济结构转型的趋势找准投资方向
1：结构转型的驱动力
 需求因素：收入增长，不同收入阶段会有不同的偏好与需求。
 供给因素：技术进步，不同生产要素和中间投入品的相对价格变化。
 其他因素：贸易伙伴变化等。
2：从收入增长看未来转型的方向
 高收入弹性的产品或服务需求快速增长。
 低收入弹性的产品或服务需求相对萎缩。
 但是工资水平不会下降，低收入弹性的服务价格会上升。
3：从技术进步看未来转型的方向
 能源线：新能源产业链的快速更新迭代。
 信息线：更快速更便捷的信息内容传输与交换。
 能源与信息的交叉。
4：如何找准投资的方向
 高收入弹性的产品或服务，需求获取成本高
 技术进步快速的领域，价格变化快，长期价格走低
 走差异化战略还是低成本战略？

四、排除不确定性等待最佳投资时机
1：排除全球疫情反弹带来的不确定性
 疫情什么时候结束？
 交通运输物流行业什么时候恢复正常？
2：大国关系与地缘政治事件



 中美之间的对抗、竞争与合作。
 中欧之间的投资协定。
 新的地缘政治事件。
3：时机选择
 何时不投：君子不立于危墙之下
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