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1、全球经济延续复苏态势，“百年大变局”叠加新局面
 经济格局：经济转向叠加疫情间断冲击，全球经济持续复苏
 政治格局：中美关系持续改善中，逆全球化局部改善
 国内格局：国内人口结构转换，老龄化模式倒逼产业结构调整
 创新规划：问题导向为主，发展导向指向科技革命和产业变革

2、宏观经济政策新调整：2022 年经济机制向“莱茵模式”转型
 创新：完善创新体制机制，激发中小企业发展
 绿色：能源安全，碳达峰及碳中和是产业热点
 协调：教育转向双轨制，区域经济转向一体化发展
 开放：促进要素流通，加强人民币国际化水平
 共享：限制资本扩张，限制地产杠杆，支持实体经济

3、2022 年中央经济政策解读：新一轮朱格拉周期启动
 驱动力量增多，GDP 预计增幅 6%，消费与服务业复苏是看点 
 房地产政策边际改善，基建发力持续推进，出口将稳中回落 
 乡村振兴稳定内需底线保证，CPI 中枢走升，PPI 持续回落 
 利润回归，高端制造业投资仍领跑，新兴产业加速成长

4、宏观经济发展规划核心政策导向及趋势分析
 产业政策：科技自立提到新高度，北交所支持新型投融资
 房地产政策：“三道红线”控制行业杠杆率，投融资结构调整 
 金融政策：深化金融供给侧改革，强化金融对实体经济的支撑
 底线把控：优先发展农业农村，乡村振兴保障国家粮食安全

5、宏观经济变局下区域投资主要机遇方向
 核心建设：都市圈基础设施建设将成为投资发展重要抓手
 核心区域：五大核心城市群将成为投资发展重要抓手
 区域政策：我国八大重点区域规划成为区域投资中心
 系统创新：创新业务抓住双循环模式下业务机遇


6、2022 年我国重点产业发展趋势分析
 PPI 筑顶回落与中下游利润改善：汽车行业及家电行业
 制造强国与朱格拉周期双轮驱动的制造业红利：高端装备、新能源、新材料
 疫情冲击减弱，大消费企稳回升：文化旅游产业及大消费（包括地产）
 双碳塑造长期赛道：新能源汽车、绿色环保、航空航天
 自主可控：新一代信息技术、现代海洋和生物制药产业


