
新趋势、新机遇与新应对：

“碳中和”下的绿色金融、绿色信贷与“绿色银行”

王传宝  教授

培训目标：从怎么看，到怎么办、怎么干，本课程研究碳达峰、碳中和的

影响与应对，发展绿色金融高效助力“碳中和”，创新绿色信贷，打造“绿色银行” 。

培训内容注重解疑答惑，主动应对疫情影响，帮助商业银行和企业决策，更好

地助推工作。讲座“有理、有趣、有料、有用”，图文并茂，通俗易懂。理论与

实际相结合，学员可以在知其所以然的基础上，进而知道未来的必然。

本课程共分为三个模块。可以根据客户需要选择或者组合。

第一模块  碳达峰、碳中和的影响与应对

第二模块  发展绿色金融高效助力“碳中和”

第三模块  “绿色银行”路径及政策建议

详细大纲如下：

第一模块  碳达峰、碳中和的影响与应对

第一模块课纲：

一、碳达峰、碳中和概述

1、碳中和的深远意义

2、“绿天鹅”来袭：碳中和目标将重构产业结构

3、什么是碳达峰、碳中和

4、什么是碳账户、绿色账户
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5、什么是气候变化税

6、什么是碳排放权交易

二、碳达峰、碳中和的国际行动

——全球关于碳达峰、碳中和的共识和目标

——世界主要国家碳排放达峰情况

——世界主要经济体碳排放峰值

三、碳达峰、碳中和：中国在行动

1、碳达峰的中国承诺

2、“十四五”规划关于碳达峰、碳中和与绿色发展

3、中国碳排放规模与地域差异性

4、中国碳排放达峰路径与峰值水平预测

5、中国各行业碳达峰情景预测

——工业碳达峰预测

——电力行业碳达峰预测

——交通部门碳达峰预测

——农业碳达峰预测

——建筑业碳达峰预测

四、碳达峰、碳中和对各产业的影响与应对

1、受碳达峰、碳中和影响最大的产业有哪些？

——从欧盟碳交易看我国碳中和的投资机会

2、主要经济体碳中和目标及汽车产业实施路径

3、我国建筑业如何应对碳达峰、碳中和？

4、我国钢铁产业如何应对碳达峰、碳中和？

5、我国电解铝产业如何应对碳达峰、碳中和？

6、我国水泥产业如何应对碳达峰、碳中和？ 

7、我国电力产业如何应对碳达峰、碳中和？
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——我国电力产业低碳化发展路径

五、国内外应对碳中和的典型案例与经验借鉴

1、汽车产业

2、建筑业

3、钢铁产业

4、电解铝、水泥产业

5、电力产业

六、新形势下商业银行的应对

1、商业银行对公业务如何布局

2、新时期银行如何进行业务创新服务低碳发展

3、商业银行如何应对绿色发展。符合商业银行利益，又服务于大局

第二模块  发展绿色金融高效助力“碳中和”

 

第二模块课纲：

一、关于气候治理的必要性及其与经济发展之间关系的讨论

1、全球气候变化治理需要绿色金融的参与

绿色金融是架构于财政和金融之间的新型金融体系，其供给的是公共物品，

但使用的却是金融工具

2、气候变化治理和能源转型相辅相成

解决能源危机和解决气候变化问题是一体两面，相辅相成的。必须通过绿

色金融寻找弯道超车的路径，助力我国的能源转型与气候变化治理
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二、关于全球“碳中和”主要技术分类、融资特点及绿色金融工具的讨论

1、全球“碳中和”的主要技术分类

（1）发展清洁能源，降低煤电的供应

（2）减少工业碳排放，发展碳捕获、碳储存

（3）减少交通运输业碳排放，布局新能源交通工具

（4）减少建筑物排放，打造绿色建筑

（5）减轻农业生产碳排放，加强植树造林

2、绿色环保项目的特点

（1）大部分绿色环保项目参与方是新兴公司，很难具有传统融资所需求

的抵押担保物

（2）大部分这类新兴公司很难有连续五年的良好财务报表

（3）因为是绿色公共项目转化而来，大部分项目资金需求巨大

（4）因为绿色环保项目必须保本微利，因此资金回收期长，需要长期融

资

（5）这类项目一般未来收益稳定，具有一定的自然垄断特性，这也在一

定程度上保证了未来稳定的收益，市场风险相对较小

3、目前常用的新型绿色金融工具

（1）绿色项目融资

（2）绿色融资租赁

（3）绿色资产证券化

（4）与财政相结合的绿色风险投资

（5）碳基金

三、关于国际绿色金融的实践经验及启示的讨论

1、美国绿色金融支持“碳中和”的制度和政策

（1）清洁电力计划

（2）绿色基金

（3）绿色债券
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（4）美国的绿色金融给我们带来一些启示

2、欧洲绿色金融支持“碳中和”的制度和政策

（1）组建绿色银行

（2）投资利率与绿色指数挂钩

（3）绿色投资基金

（4）绿色金融教育

（5）坚持中性原则的气候变化税和碳排放权交易市场

（6）碳基金

3、联合国应对气候变化采取的制度和行动

（1）发挥中介功能，降低交易成本

（2）发现价格，提供决策支持

（3）减排成本内部化和最小化

（4）加速低碳技术的转移和扩散

（5）风险转移和分散功能

四、关于我国推进绿色金融的实践与建议

1、我国绿色金融支持碳减排碳中和实践的实例

（1）绿色资产证券化支持多能互补分布式能源项目

（2）碳金融支持绿色隧道数据中心

（3）绿色信贷支持月亮湖公园海绵城市建设项目

（4）“4321+绿色信贷”支持清镇市环红枫湖元宝枫种植及加工一体化产

业园项目

2、我国推进绿色金融建设的建议

（1）设计完善的绿色金融助推“碳中和”制度体系

（2）将“碳达峰”、“碳中和”作为核心要素，纳入绿色金融标准体系

（3）在税收中性原则下征收气候变化税，但不用于税收总量的增加，而

是将气候变化税专款专用，用于设立碳基金，通过碳基金对绿色低碳项目进行

贴息、低息贷款或者股权投资、购买碳金融产品以促进和调节碳市场等
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（4）对绿色债券和绿色基金的投资者实行税收优惠政策

（5）建立财政与金融联动的绿色风险投资基金，支持绿色低碳技术研发

（6）建立碳市场，促进碳交易，发展碳金融

（7）建立绿色金融学科体系，发展绿色金融培训和教育

第三模块  “绿色银行”路径及政策建议

第三模块课纲

一、绿色金融建设是实现碳中和目标的关键一环

1、碳达峰、碳中和的投融资需求庞大

2、当下绿色金融体系发展瓶颈

（1）投融资缺口较大，且存在后置风险

（2）绿色金融工具单一，尤其依赖信贷

（3）投放行业较为集中，无法满足未来结构化投融资需求

二、绿色信贷的发展与“绿色银行”的历史定位演变

——2020年末绿色信贷投放规模超 12万亿元，但增速可能已迈入平台期

1、阶段一：新世纪初开始控制高污染行业信贷投放规模，绿色信贷概念

酝酿时

2、阶段二：绿色信贷概念正式亮相，“被动压降”和“积极投放”并驾齐驱

3、阶段三：从鼓励投放到正式纳入银行业绩评价体系和宏观审慎考核

（1）2013年颁布的《绿色信贷统计制度》初次明确银行绿色信贷项目范

围，是首先定义新兴市场绿色贷款的尝试之一

（2）2014年对银行机构绿色信贷制定自评价体系，“定性”+“定量”齐入

手
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（3）2018年提高绿色信贷业绩评价频次并且纳入宏观审慎考核范畴

（4）2019年绿色贷款统计制度根据绿色产业目录修订，但个别项目界定

仍然存在分歧

（5） 2021年 1月 1日，由财政部印发的《商业银行绩效评价办法》[1]

正式实施，作为 2016印发的《金融企业绩效评价方法》的修订

三、新阶段：从绿色间接融资到全绿色投融资体系

1、扩大考核范围到绿色金融，着重信贷和债券以外的绿色金融工具标准

建设以及规模增长。

2、新一阶段将着重信贷和债券以外的绿色金融工具标准建设以及规模增

长

3、对于金融机构的绿色考核也从信贷延伸到多种类的绿色融资方式，但

目前仍以贷款和债券为主

4、商业银行的新机遇与新挑战

四、绿色信贷业务布局与“零售银行”定位的冲突与协调

1、目前“最绿色的银行”有哪些？

2、绿色信贷业务布局领先的银行标的和当前首选银行投资标的并不重合

——我们所熟知的银行行业首选标的的绿色信贷发展并不处在领先地位，

主要的原因是这些标的定位是“零售银行”，但是我们现在采用的绿色贷款标准

仅涵盖对公贷款。

3、梳理国内外商业银行具有代表性的绿色信贷产品可见，国内绿色信贷

产品品类有限，且主要针对企业贷款而零售产品较少

4、从本质上看，产品的丰富程度取决于绿色标准的范围广度，目前国内

的绿色信贷目录尚不包含零售产品

5、预计未来零售绿色信贷产品（如节能型住房贷款、绿色信用卡、低排

放汽车贷款）的增长空间可期，有望推高绿贷规模增速
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五、从银行传统信贷业务角度分析绿色信贷相关痛点以及政策建议

1、银行商业化运营角度：绿色信贷成本收益分析不够完善，商业可持续

性较弱，占用资本且难以盘活

（1）痛点

1）绿色贷款承载一定的隐性成本、存在期限错配的风险、更为消耗资本

金

2）实际上大部分绿色贷款项目具有公益性质和民生改善类性质，不作为

银行或是企业的盈利抓手

3）既然碳中和时间线已经确立，我企业推进绿色转型的力度将明显加大。

4）对于银行而言，向前看，绿色信贷的商业激励可以从两方面确立：

——贷款收益方面，建立完善的碳核算系统以真实反映绿色项目的收益；

——资本消耗方面，降低绿色信贷资本占用，赋予银行手段盘活长期限绿色信

贷资产

（2）政策建议

1）通过设立成熟碳核算、碳定价机制，将环境效益反映在贷款收益率上

2）降低资本占用，盘活信贷资产

——考虑适当降低绿色信贷的风险资产权重，降低资本占用

——灵活使用 ABS盘活绿色信贷资产

2、绿色金融基础设施建设角度：期待企业信息披露机制完善以及绿色信

贷国际标准的统一

1、企业端：企业披露信息不全面，银行将环境风险纳入风险评估体系受

阻，环境风险识别和评估能力不足

2、国际上对于绿色信贷尚无统一标准或者权威的统计数据库

3、期待企业信息披露机制完善以及绿色信贷国际标准的统一

六、绿色银行契合轻资本转型战略、作为高质量发展的X变量

1、绿色债券：表内参与绿色债券投资/发行绿债/承销绿债

（1）商业银行表内资产可直接进行绿色债券投资
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（2）商业银行可以作为发行各类绿色债券的主体

——发行绿色债券能够为银行参与绿色金融补充资本，增强绿色业务的可

持续经营能力

——各银行发行绿色金融债规模差距较为悬殊，发行份额向头部集中

——在承销端，2019年商业银行债券承销规模与上榜家数总体大幅落后

于券商

2、银行/理财子公司发行 ESG 产品，参与 ESG 投资

——ESG 主题投资策略强调企业管理、社会责任与环境友好，能够规避环

境污染严重、内部管理混乱的企业，对风险控制与绩效提升都有正向影响

——由于 ESG 投资理念在国内尚未成为主流，投资者对 ESG 理财产品存

在认知壁垒，特别是个人投资者通常更为关心到期收益率，对 ESG 投资长期价

值缺乏了解，一定程度上阻碍了 ESG 产品的推广速度

——向前看，银行在 ESG 理财产品推广策略中应重视投资者教育，强调碳

中和目标所带来的长期投资价值

3、银行投贷联动，助力 PE/VC鼓励科技创新

——2018年至 2019年，中国绿色股权年均投资规模仅为 424亿元，我

们认为银行投贷联动的模式可以提高对绿色产业创新的支持

1）自设子公司模式

2）“银行+风投机构”模式

3）“贷款+认股权/期权”模式

4、参与碳交易，扩充中收来源

5、商业银行在碳交易市场中的参与形式主要有三种

1）提供金融基础设施

2）促进资金融通

3）商业银行及其理财子公司为企业客户提供碳排放交易咨询、代客理财

等服务，有利于提升碳排放交易市场规范水平与专业度

6、目前商业银行参与碳交易的主要方式是提供资金融通服务，其中具有

代表性的碳金融产品包括：
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1） 碳质押贷款

2）发行、承销碳债券等现货金融产品

3）提供其他金融工具，如结构性存款等

7、碳资产管理方面，国内商业银行作为主体亲自参与碳资产管理服务尚

处探索阶段。

——此类业务风险与机遇并存，其高回报与较高的投资风险相伴而生，对

商业银行的投资研究能力有较高要求。

——典型的商业银行碳资产管理业务模式有如下两种：

（1）撮合企业与第三方机构进行碳金融工具交易并提供资产管理咨询与

服务

（2）发行与碳排放权交易挂钩的理财产品

8、商业银行积极参与碳交易相关业务，预计将对商业银行业务带来以下

两方面影响：

（1）形成存款资金

（2）提升中间收入

七、定义银行碳中和的具体战略目标，引领金融机构脱碳

1、根据 TCFD（金融稳定委员会气候相关财务信息披露工作组）的定义，

商业机构碳排放可分为三类

——金融机构拥有或控股的机构直接产生的碳排放

——机构拥有或控股的机构产生的间接碳排放等

——机构拥有或控股的机构相关上下游供应链的碳排放

2、银行以及金融机构有必要明确定义机构层面的碳中和目标，实现金融

机构的全面脱碳

——金融机构脱碳包含自身脱碳和投融资脱碳两方面，自身脱碳是每个商

业机构都需要实现的目标，而投融资脱碳可以检测并且推动整个经济体系碳中

和进程。
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