
宏观经济形势与新时期城市房地产投资研判

王传宝 教授

培训目标：正确判断和看待当前经济形势，深刻理解新时期城

市房地产投资的逻辑和机会，进而判断房地产企业如何抉择。讲座

“有趣、有理、有料、有用”，图文并茂，学员可以直观感受经济发展

趋势和新时期城市房地产投资的逻辑和机会。理论与实际相结合，

学员可以在知其所以然的基础上，进而知道未来的必然，与业务实

践结合起来加以分析和运用，更好地助推工作。

课程时长：0.5-2天。可根据客户要求调整课纲

以题目为中心设计课程内容，课纲逻辑脉络清晰，罗列听众最

感兴趣的内容，用逻辑主线将“珍珠”串起来，提供“自助餐式菜单”，

可根据客户培训需要和时间要求，调整课纲。

本课程四个模块：

第一模块 宏观经济形势分析与经济热点问题解读

第二模块 新时期房地产市场预测

第三模块 城市房地产投资研判

第四模块 重庆城市房地产投资研判

课程提纲

第一模块 宏观经济形势分析与经济热点问题解读
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一、世界经济新平庸与世界经济周期波动

1、世界经济新平庸

——世界经济复苏格局预测

——随时可能发生的新金融危机

2、世界经济周期与新工业革命

——全球长波周期划分（康得拉季耶夫周期）

——工业革命、技术变革与城市化

3、雪上加霜：新冠疫情对世界经济的影响

4、世界经济进入“三低两高”，货币极大宽松

5、特朗普的“乱拳”与拜登的新变化

6、“灰犀牛”与全球大变局初显

——警惕“灰犀牛”式大概率危机的到来

——全球大变局初显

7、中美贸易战及其对世界经济的影响

二、中国经济长期发展与未来走向

1、宏观经济分析的基本框架：总需求与总供给

2、经济增长的决定要素

3、需求三架马车分析

（1）消费

（2）投资

（3）出口

4、供给侧分析

（1）人口问题：未富先老 
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（2）资源环境问题

（3）科技创新问题：对创新的重要性怎么强调都不过分

5、防止陷入“中等收入国家陷阱”

6、从十四五规划看中国经济未来发展与中国未来深刻变革 

7、经济增长的三大动力来源

——城镇化没有完成

——中西部地区的后发优势

——消费结构升级

8、近年中国出现的几个重要拐点

9、中国经济出现“四大分化”

10、对我国未来经济增长的基本判断

三、经济新常态下实体经济、汇率、房产、股市等经济热点问

题

1、什么是新常态？

2、如何判断经济态势

3、实体经济分析

——当前企业面临六大问题

——当前企业面临的五大危机

——企业倒闭潮的四种推动力量

——全球产业链重构

——中国企业外迁主要影响因素分析：中美经贸摩擦、疫情、

人民币升值

4、房地产、汇率、股市等热点问题
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——房地产虚火 

——迷失的房价：高房价杀灭创富梦想（日本的自杀森林）

——人民币汇率

——诡谲的汇率：蒙代尔不可能三角

——生病的股市：个人理性与集体非理性

5、顺势而为：从美林时钟图看如何投资理财

——美林时钟图

——顺势而为：做慈悲的和尚

——标准普尔家庭资产象限图

6、长线思维

7、可以受益一生的 8种投资

8、人脉就是钱脉 

——马云是善于组建关系圈的人

——做一个善于组建关系圈的人

四、疫情影响下当前宏观经济形势与2021年经济前景预判

1、客观判断经济发展趋势

2、克强指数看经济冷暖

3、PMI指数解读经济现状

4、从 PPI、CPI看通胀/通缩隐忧

5、当前经济工作的重点：“六稳”和“六保”

6、当前宏观经济解读：GDP、就业、消费、投资、外贸、基

建、房地产、资本市场等

7、谨防金融风险
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8、中央经济会议精神解读

9、《政府工作报告》与两会精神解读

10、2021年经济前景预判

——疫情的短期影响与长期影响（如果世界疫情继续蔓延，结

果将更加复杂）

五、债务危机与金融风险

1、全球债务飙升 

2、全球货币宽松

3、牢牢守住不发生系统性风险底线

4、警惕区域性金融风险蔓延 

5、地方政府债务风险 

6、企业债务风险

7、部分中小银行面临破产清算威胁

8、疫情提高商业银行不良贷款比利率

9、郭树清：疫情加剧商业银行资产劣变的速度，房地产泡沫是

最大的灰犀牛

10、谨防“明斯基时刻”到来

第二模块 新时期房地产市场预测

一、新冠疫情对房地产/企业的短期影响

（一）需求：购房

1、疫情对老百姓收入预期有影响：负面拖累
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2、疫情增加了老百姓的购房欲望：正面影响

3、通胀预期下，购房更容易保值：正面影响

4、由于货币宽松，利率下行，全球资金都在争抢资产，房子涨

价

（二）供给：房地产供应

1、地方政府财政紧张，加大房地产扶持，增加土地收入

2、各地抢强人大战，需要房地产配合

3、“两新一重”是重大抓手。其中一个“新”，是新型城镇化，当

然包括房地产

二、5G对房地产业/企业的影响与应对

1、5G时代已经来临

2、5G的重点行业应用领域

——智慧交通、医疗健康、城市管理、工业互联网、智慧环保、

智慧旅游、智慧金融、文体娱乐、智能电网、公共安全、智慧农业、

智慧家庭、仓储物流……

3、5G对房地产最大的影响是智能家居，智能小区。新基建会

争夺老基建的资源。

三、中美经贸摩擦对房地产行业/企业的影响与应对

1、中美经贸摩擦的背景

2、中美经贸摩擦的成因

3、中美经贸摩擦的主要领域

4、中美经贸摩擦的近期影响
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5、中美经贸摩擦的前景展望

6、中美经贸摩擦对我国的影响与应对

7、中美经贸摩擦对房地产行业/企业的影响与应对

四、新时期中国经济走向预示长期房地产市场将平稳发展

1、中国经济长期向好的前景是光明的

2、19大后中国经济走向：加大改革开放

3、房地产市场健康发展是政府、百姓的共同愿望

——朱镕基：房地产拉动了一百多个产业发展

——地方财政压力

——百姓财富保值

4、房价会涨还是跌？

——2017.5.12，人民日报发文：房价上涨是必然趋势

——论经济体量，中国和美国最为相像；论土地制度，中国又

是香港式的；论人口结构，中国向日本靠拢。再加上调控，所以房

价的问题很复杂

——房地产周期：长期看人口、中期看土地、短期看金融

5、人口老龄化加速影响房地产

——从人口结构上看，大概率上 2030年是房地产和房价的转

折点

6、土地制度政策变化影响房地产

——政府土地供给是放松还是收紧？

——政府将不再是居住用地唯一供应者、农村宅基地“三权分置”

——（2018.1）全国国土资源工作会议：推动建立多主体供应、
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多渠道保障、租购并举的住房制度

——2020年 3月 12日，国务院发布《关于授权和委托用地审

批权的决定》，明确了省级政府更大的用地自主权。《决定》称，

将国务院可以授权的永久基本农田以外的农用地转为建设用地审批

事项授权各省、自治区、直辖市人民政府批准。《决定》还规定，

试点将永久基本农田转为建设用地和国务院批准土地征收审批事项

委托部分省、自治区、直辖市人民政府批准。首批试点省份为北京、

天津、上海、江苏、浙江、安徽、广东、重庆，试点期限 1年，具

体实施方案由试点省份人民政府制订并报自然资源部备案。

五、新形势下房地产企业如何转型

1、认清世界经济大势

2、把握我国“十四五”时期及中长期经济发展趋势

3、把握房住不炒的大方向下产业发展趋势：机遇与挑战

4、坚持主业：转型不是转行

5、把握 5G新基建、数字经济大势，认清本行业发展趋势，积

极研判新的投资机会

6、处理好取与舍、大与强、特与优、新与旧、进与退等几组关

系

7、基业长青：做百年企业，坚持与创新并重

8、精准识变、科学应变、主动求变

9、转“危”为“机”：房地产企业对抗疫情寒冬的“四部曲”（“四步

曲”）

10、新形势下的房地产战略转型的案例
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——案例：标杆企业的战略调整：万科等

——案例：全产业链之“碧桂园模式”分析

——案例：恒大成功密码解析

六、房地产行业新变化与新发展

1、精耕细作、比拼内功成为房地产企业的常态

2、房地产市场区域分化、房地产企业分化是必然趋势

3、房地产是资金密集型行业，房地产开发企业负债水平高

4、正确识别房地产企业债务风险，做好风控

第三模块 城市房地产投资研判

一、工业化、城市化加速需要房地产市场配合

1、工业化加速提高居民收入，促进农村人口进城

2、城市化加速提升住房需求，加速房地产市场发展

二、发现商机：区域经济与城市群发展研判

1、我国区域经济分布

——我国经济梯度发展

——我国经济四大板块

——我国各省人均收入与人均寿命

——从东西差距到南北差距

2、我国主要区域经济特点
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——环境资源禀赋、政策禀赋

——政府能力、营商环境

——土地、资金、人口、人才、技术、产业

3、我国主要区域经济潜力与投资机会

——我国主要区域经济潜力：中部、东部、东北、西北、西南、

华南

——区域经济潜力取决于人才和资金的流向

——全国首家经济新旧动能转换示范区：山东怎么了

——弯道超车：贵州发展大数据产业

——未雨绸缪：浙江数字经济一号工程

4、区域经济一体化

——粤港澳大湾区建设

——长三角高质量发展

——京津冀一体化发展

——成渝双城经济圈

——15 个中心城市：四个全球中心城市（北上广深），11 个

国家中心城市

5、城镇化与城市群：全面铺开与多点开花

——我国新型城镇化发展的空间格局

——“两横三纵”城市化战略格局

——我国主要发展轴

——我国主要城市群

6、城市化加速与新城开发建设

——高铁与高铁新城
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——产业新城打造：产城人融合

7、改革开放的前沿阵地

——19家国家新区

——18家自贸区

——“一带一路”枢纽城市和支点城市

8、中美贸易战对我国区域经济的影响和应对

——中美贸易战爆发的原因

——从特朗普自传《做交易的艺术》看中美贸易战的胶着

——中美贸易战的进程

——中美贸易战的现实和可能影响

——中美贸易战的三种可能结果

——初期，沿海和外向型经济省份受影响大

——最终影响到全国各个省份

——未雨绸缪，化解风险

——主动出击，转型升级

9、全国各区域城市房地产投资潜力研判

——一、二、三线城市房地产投资潜力研判

——各主要城市群房地产投资潜力研判

——成渝地区城市房地产投资潜力研判

三、房地产与土地财政

1、房地产健康发展对经济的重要性：房地产拉动一百多个产业

2、地方财政对土地财政的依赖度分析

3、正确认识房地产在经济发展中的作用和地位
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——不可废弃

——不可过度依赖

——房住不炒

——不能影响科技创新和可持续发展

四、限贷+限购+土地集中出让：最新房地产金融政策解读

1、三道红线

——2020年 8月央行和住建部发布加强对房企资金“三道红线”

管控

2、房贷收紧、房贷利率提高

——2020年 12月央行发布对银行房贷“五档分类”要求

——广东地区 LPR加点提高

——严查房抵经营贷违规流入楼市

——上海、广东限购政策升级，对政策“打补丁”

3、地产信托业务正经历又一轮监管调控

——针对狂飙突进的地产信托业务，2021年 5月中旬，银保

监会祭出《关于开展“巩固治乱象成果促进合规建设”工作的通知》

(简称“23号文”)后，强调不得向“四证”不全、开发商或其控股股东资

质不达标、资本金未足额到位的房地产开发项目直接提供融资，严

格限制了前端融资模式的发展。

——23号文+窗口指导后，部分信托房地产业务暂停，旧改、

供应链金融购房尾款类项目除外

4、房贷集中度管理新政

——2021年 1月 9日 中国人民银行、银保监会日前发布《关

12



于建立银行业金融机构房地产贷款集中度管理制度的通知》,决定建

立银行业金融机构房地产贷款集中度管理制度

——各省加码

5、“集中发布出让公告、集中组织出让活动”两集中

——22城住宅用地公告不能超过三次

——与 22城GDP接近的城市，会成为房企拿地的潜在目标

五、迷雾重重：通货膨胀预期、土地财政与现行房地产市场限

购政策的拉锯

1、房地产政策影响

——限购、限贷、限价、限售、限商，中国楼市进入“五限时代”

——中央不断强调“房住不炒”

——中央文件删除“因城施策”

2、短期金融开始放松

——货币发行增速加快，国家实行积极货币政策

——部分支持实体经济的资金，经过各种渠道，外溢到房地产

市场

——地方财力吃紧，各地对房地产市场加大放行

——居民负债大幅激增，但负债绝对值远低于美国、日本

3、通货膨胀预期、土地财政与现行房地产市场政策的拉锯

——通胀预期下，购房更容易保值：正面影响

——由于货币宽松，利率下行，全球资金都在争抢资产，房子

涨价

——地方政府财政紧张，加大房地产扶持，增加土地收入
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——各地抢强人大战，需要房地产配合

——“两新一重”是重大抓手。其中一个“新”，是新型城镇化，当

然包括房地产

4、面对政策变化，房地产企业的应对

——每次限购，房地产企业都会受到影响

——房地产企业借外债的大门被关

——房地产企业融资难、成本提高

——“三条红线”逼迫房地产企业放慢投资速度，回笼资金

——房地产企业主要融资方式

——房地产企业融资创新

——做好自己的事情：做好产品，造好房子

——未雨绸缪。系好安全带

——做好企业管理创新

第四模块 重庆城市房地产投资研判

一、重庆发展潜力分析

1、区位交通条件

2、政策条件

3、产业基础

4、发展潜力

5、科技创新

6、人才人口
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7、资金资源

8、绿色发展

二、重庆房地产市场发展潜力分析：重庆短期房地产市场分析

与“十四五”时期重庆房地产市场长期平稳发展

1、重庆短期房地产市场分析

——供需现状研究

——重庆地区短期房地产市场发展趋势

——要具体研究：城镇化，人口（购买力），资金，产业，区

位，发展趋势，未来预期等

——要研究：金融是否宽松，特别是房贷利率；土地的供应

（挤牙膏）；房地产调控政策（预售备案价格，控制房价；土地拍

卖控制房价）

——要研究：土地资源的稀缺性、城市发展进程的加快、人口

的流入、开发成本不断上升，推动房价长期上涨

——保值增值、改善需求、刚需等等，都预示着重庆房地产市

场会比较平稳。但能否健康发展，要看具体演化。

2、“十四五”时期重庆房地产市场长期将平稳发展

3、重庆新型城镇化发展走在全国前列

4、人口持续流入地区和人口流出地区分化

5、长期看，重庆市内房地产市场将呈现区域分化

6、长期看，重庆市内房地产市场将呈现企业分化

——大型房地产企业

——中型房地产企业
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——小型房地产企业

三、重庆各区县房地产市场发展潜力分析

1、重庆下辖区县简要分析

——辖 26个区、8个县、4个自治县

——地图地形分析

——经济、人口分析

——房地产概况

2、重庆五大功能区域

——重庆五大功能区域的发展定位各有侧重、各有特色

——为了推动重庆大都市区的发展和建设，重庆将“一圈”细化、

深化为都市功能核心区、都市功能拓展区、城市发展新区，以此拓

展空间格局，在更大的空间格局和区域范围内优化资源配置。

——为正确处理加快发展和保护生态的关系，重庆在“两翼”地区

划分出渝东北生态涵养发展区与渝东南生态保护发展区。

3、重庆五大功能区域内各区县房地产投资潜力分析

——研究重庆的房地产市场发展趋势

——重庆和全国房地产市场大势一致。但有自己的特点。

——各城市房地产市场的差异化将成为常态，房地产市场大分

化时代的来临

——重庆在全国是优等生

——人口流入，房价上升

——购买力

——人随产业走，产业园、科技园、商业区（高端人口集聚区，
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房价高，负担得起高房价）

——区位、交通、地段（不光看眼前，还要来看规划）

——资源分配、调配的倾斜：地铁、学校、医院、政府单位…

…

——学区房政策

——房地产调控政策

4、重庆各区县短期房地产市场分析

——人口（就业、购买力）：人随产业走，人往高处走

——重庆的各个区域情况不同

——都市功能核心区、都市功能拓展区、城市发展新区房地产

市场研究

——渝东北生态涵养发展区与渝东南生态保护发展区房地产市

场研究

——主城区房地产市场研究

——近主城区县房地产市场研究：房价空间传导机制、区域房

价相互作用机理（靠近上海）

——资阳、遂宁、永川等成渝双城经济圈“中间城市”房地产市场

研究（成渝双城经济圈内部， “抓两头带中间”。一头是重庆，一头

是背靠四川的成都，两个城市协同发展带动整个区域的发展。）

——外围区县房地产市场研究

5、重庆各区县长期房地产市场分析

——城镇化，人口（就业、购买力），资金，产业，区位，发

展趋势，未来预期等

——金融是否宽松；土地的供应（挤牙膏）；房地产调控政策
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——土地资源的稀缺性、城市发展进程的加快、人口的流入、

开发成本不断上升，推动房价长期上涨

——保值增值、改善需求、刚需等等 

四、通货膨胀预期、土地财政与现行房地产市场限购政策“拉锯

战”背景下房地产企业要主动研判重庆房地产市场

1、要具体研究：城镇化，人口（就业、购买力），资金，产业，

区位，发展趋势，未来预期等

2、政府土地供给研究

——土地资源的稀缺性

3、城市发展进程的加快、人口的流入、开发成本不断上升，推

动房价长期上涨

4、潜在购房者住房需求研判：刚需、改善和投资人群

——保值增值、改善需求、刚需等等，都预示着重庆房地产市

场会比较平稳。但能否健康发展，要看具体如何演化。

5、政府限购政策研究

6、房地产企业要研判：资金、拿地、建设、营销 

7、要研究：金融是否宽松，特别是房贷利率；土地的供应（挤

牙膏）；房地产调控政策

8、通货膨胀预期、土地财政与现行房地产市场限购政策的“拉

锯战”

五、成渝双城经济圈对重庆房地产行业的新机遇：成渝双城经

济圈为重庆区县房地产市场提供助力
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1、成渝双城经济圈给重庆腾飞插上翅膀

2、提供川渝两地交通便利

——川渝将携手打通多条高速断头路。让川渝两地间交通出行

越来越便捷，2020年 3月 26日，泸州至永川高速公路四川段开建。

为推进成渝地区双城经济圈建设，四川省将开工建设多个高速公路

项目，其中包括南充至潼南四川段、内江至大足四川段以及开江至

梁平四川段等，意味着川渝两地间多条高速公路瓶颈将被打通。

——合川至安岳高速公路重庆段、渝广（广安）高速支线重庆

段建成通车。铜梁至安岳重庆段、江津至泸州北线重庆段等高速公

路也有望开建。重庆正在积极开展万州至达州、大竹至垫江等省际

高速公路前期工作。

3、打造高品质生活宜居地，促进人口及各类生产要素流入

——相互协作、共同实施，唱好“双城记”

——促进成渝地区产业、人口及各类生产要素合理流动和高效

集聚，打造高品质生活宜居地

4、成渝联动对经济的影响不再局限于西部地区，而将上升至全

国

5、在成渝双城经济圈机遇下，房地产建筑业、零售贸易业、仓

储交运、科技行业等均将受益于基建增长、区域间人口及生产要素

流动、政策支持、创新动能共享等红利，成为具有潜力的经济增长

点。

6、对重庆房地产建筑业的影响

——将带动新一轮的城市群基建升级

——交通基础设施建设是城市协同发展绕不开的必要条件
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——城市群建设实际是以两个中心城市辐射整个经济圈的发展，

对资阳、遂宁、永川等“中间城市”有巨大的带动作用。

——就业机会增加，人口流入，购买力提高，利好房地产行业

发展

——城市基建和规模有望提质提能，给房地产建筑行业发展带

来机遇和利好。

——利好写字楼行业。得益于成渝地区双城经济圈建设具全国

影响力的科技创新中心的目标，未来两地新旧动能间将加速实现“智

能”转化、形成“西部硅谷”，继而为写字楼需求端培育内生动力。
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