
华尔街对未来中国经济的展望及证券业发展评估：2022-
2025

疫情及国际环境下的挑战

主讲：张宇主席

【课程背景】

当中国采取了极其负责任的清零防疫政策，而世界各国在＂群体免疫＂基本完成，纷纷开

放的时刻，当乌克兰战争的巨大冲击波促使世界各国的外交政策更加清晰激进的时刻，当

以越南为首的东南亚国家逐渐生产复苏，并形成强大的制造业潮流的时刻，当美联储启动

加息通道，使国际资本迅速从新兴市场抽离的时刻，中国经济在保持稳定这一基本趋势不

变的情况下，会面临何种挑战和未知的风险，华尔街的投资家群体又是如何看待这海啸般

的变化对中国这一世界上第二大经济体的影响的呢？

而这一切的变化，又会对证券为代表的资本载体行业产生什么样巨大的影响呢？

IFC集团的董事执行主席张宇先生，将从华尔街投资家的角度为我们分析未来的经济趋势

以及对资本市场的冲击和对证券业为代表的资本媒介的影响．

 华尔街眼中，为什么中国要坚持极为负责任的疫情清零政策，其背后的深层次原因是

什么？

 国际资本是如何看待中国未来有成长的行业和领域？

 美元加息对中国经济产生哪些影响，哪些影响又是极具威胁的？

 乌克兰战争从投资家的眼中看来，为什么是大国博弈，而美国方面想要得到的又是什

么，中国的位置是否有利？

 华尔街对政策分析的方法有没有独到之处，什么又是投行政策分析的势析法？

 越南等新兴市场的崛起，对中国经济来讲会不会构成威胁？

 纷乱的国际形势下，其背后的资本，它的本质又是什么？

 证券等资本媒介会受到什么样巨大的影响

 证券业未来的发展趋势和策略又将是什么样的？

当纷乱已经形成趋势，一家企业或投资人士，该如何分析，如何判断，如何采取行动，这

才是问题的真正关键因素．

IFC集团的董事执行主席张宇，将以当今复杂的国际形势和国内情况为主题，带给大家国

际大型金融机构高层管理者，在分析经济形势，政策收放时，所采用的方法和哲学．带给

大家先进的政策分析战略，并对当前热点的政策及其产生的重大影响，给出高级管理层独

特的视角分析．



【课程收益】

 学员将初步理解，用华尔街高级分析专家广泛采用的，用成本分析政策的方法．

 学员将从根本上理解，华尔街投资家眼中，中国极负责任的疫情清零政策的由来和深

层原因

 学员将会更好地理解政策的制定和执行的复杂过程和考虑因素

 学员将全面了解乌克兰战争的具体情况和美国的战略目标，及其对资本和全球能源价

格等多方面因素的影响．

 学员将全面了解美联储加息导致的全面影响，特别是中国方面．

 学员将了解华尔街投资家所用的势析法－政策分析的高级方法．

 学员将了解越南等新兴市场的崛起的深层次原因和对中国的影响

 学员将对整个国内和国际趋势产生全局性，关联性的认识

 学员将了解到证券业所面临的影响

 学员将了解到整个资本市场上资金流动特性的变化趋势

 学员将了解到证券业的策略应怎样发行变化？

【课程特色】

本课程不仅仅是对当下政策的精辟分析，更重要的是，通过对流行话题的分析，张宇老师

将一步步地带学员，掌握金融界的高极分析研判哲学，以成本因素分析政策效果，是当下

最高效的管理分析方式之一．

张宇主席作为国际著名的投资家，深度参与了国际资本如日本软银，摩根大通等大型金融

机构在亚洲地区的投资活动，主持了包括亚势备份，雷士照明，Schrodinger等热门公司

的国际市场上市过程，他对目前的疫情经济，乌克兰战争，美联储加息等影响深远的事件，

有着独到而深刻的理解．

本课程中涉及到的理念和方法教学，一直流行于美国香港等金融中心的高级管理者中，近

年来，很多热衷于将国外最先进管理方法带到国内，提高国内普遍分析问题水平的人士，

一直致力于新思维方式的推进工作．张宇老师就是其中一员，他的此类课程被很多政府机

构，大型企业事业组织等采纳，受到了很好的评价，学员普遍认为，这些先进的分析问题

的哲学和方法，对他们更好地理解国家政策，积极抓住未来的潮流，有很大的启示和指导

作用．

【课程对象】董事长，高级管理，中层管理及其它．

【课程时间】1天（6小时／天）



【课程大纲】

一、中国极负责任的疫情清零政策的影响

1、基础：什么是灭活疫苗和mRNA疫苗？

2、从圣经中两座罪恶之城的毁灭看疫情防控的难点

３、对零售业冲击的分析

４、对房地产业的分析

５、央行释放流动性的效果

本章总结：清零政策的持续时间和对证券行业巨大的影响

二、乌克兰战争中的博弈及对资本市场的影响－华尔街主流观点

1、基础：乌克兰为何如此顽强，战争走向何方？

2、汴庄杀虎－美国是如何将对手拖入消耗战的

３、市场和资源对国际大国的具大意义

４、经济消耗战的策略和战术－天时地利与人和

５、国际商品市场价格对中国经济的影响

本章总结：俄乌战争所带来的国际社会孤立及制裁是如何影响证券行业的

三、美联储加息－虹吸作用

1、基础：美联储如何将加息的效果达到最大？

2、资本从中国及其它国家抽离的过程及趋势分析

３、对房地产的巨大冲击解析

４、对国际融资及中国科技产业的巨大冲击解析

５、美国加息的情况下，继续释放流动性的影响

本章总结：资本市场流动性的缩紧，证券业等资本中介业者该如何审视

四、越南等新兴劳动力市场－国际制造业的转移

1、基础：什么是边际成本，什么是边际成本的几何递减递增？

2、美国及其它发达经济体如何从低成本劳动人口中受益



３、中国的人口结构及所受的冲击

４、国际资本与成本上升的循环

５、什么是势力范围？

本章总结：制造业转移所带来的证券业变革－从小微企业及国家财政说起

四、越南等新兴劳动力市场－国际制造业的转移

1、基础：什么是边际成本，什么是边际成本的几何递减递增？

2、美国及其它发达经济体如何从低成本劳动人口中受益

３、中国的人口结构及所受的冲击

４、国际资本与成本上升的循环

５、什么是势力范围？

本章总结：制造业转移所带来的证券业变革－从小微企业及国家财政说起

五、证券业的风云博弈

1、产业结构调整－并购重组业务的调整策略

2、金融产品定价和风控方向的策略调整

３、财富管理上的观念变化

本章总结：当经济脱离高速增长轨道进行匀速区间，经济降速对证券业带来的是结构性业

务调整的要求

全课总结：经济从高速到强刺激下匀速的适应过程


