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摘要:

回顾 2022 年，我国宏观经济面临多重下行压力，经济增速有所放缓。

来自以下四个方面的挑战尤其影响显著：
   新冠疫情持续传播。
   房地产市场持续承压。
   美联储快速加息引发全球经济和金融市场大幅波动。
   地缘政治不确定性加剧。

展望 2023 年，明年我国仍将维持较为积极的宏观经济政策。12 月 6

日中央政治局会议指出，积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要精准
有力，产业政策要发展和安全并举，科技政策要聚焦自立自强，社会政策要兜
牢民生底线。我们预期明年中国宏观经济环境将有所改善，GDP 在今年增长
3.2%的基础上，2023 年有望实现 5.2%的增长。

课纲：

一、 2022 年宏观经济呈现十四个现象、新问题和新特征
1、国内超大市场、完整的产业链支撑下，外贸推动经济趋稳向好
2、新能源、汽车、高技术产业持续保持高景气，带动制造业投资动力回

升 
3、科技自立自强战略的全面推进、新旧动能转换稳定运行轨道。
4、新发展格局逐渐确立、高质量发展不断深化、现代化基础设施投资上

升 
5、消费者价格低位运行、总需求不足是 2022 年经济的核心问题
6、房地产深度调整是 2022 年总需求不振的核心特征之一
7、消费不足是制约经济回暖的重要因素
8、下半年出口增速大幅度下滑，高速增长阶段已经结束，未来增长乏力
9、去杠杆等现象表明预期转弱问题进一步放大
10、经济运行效率放缓明显
11、俄乌冲突等地缘政治风险加速演进
12、高温天气等扰动加剧。
13、青年就业问题凸显
14、财政收支压力加大，地方政府财政运行秩序挑战加剧

二、 2023 年中国宏观经济很可能面对以下系列挑战
1. 新冠疫情和防控政策决定社会经济活动常态化进程 
2. 世界经济进入大调整期
3. 总需求不足的环境下，国内经济动能进入加速调整期



4. 构建与新发展格局激励相容的宏观经济治理体系仍是较大考验

三、 经济复苏中，预期宏观经济也呈现十个趋势
1. 宏观经济增速提升，但复苏依然偏弱
2. 疫情防控政策有序放开，老年人疫苗接种、医疗资源准备、舆论宣传
3. 消费随疫情缓解得到改善，储蓄助力消费复苏
4. 高技术制造业、新能源引领投资增长
5. 宏观经济政策保持积极，政策性开发性金融工具加大支持力度
6. 房地产市场依然偏弱，但对经济的拖累减小
7. 全球经济增速放慢，外需下滑使出口承压
8. 美联储加息步伐放慢，人民币汇率、资本市场压力减小
9. 地缘政治依然复杂多变，企业需思考风险应对方案
10. 加快推进基础研发，健全国家安全体系

四、 动能结构调整下的中国经济新征程和机遇
1. 房地产业务模式转型带动趋势性变化
2. 出口，疫情期间我国生产替代欧美国内生产的过程结束
3. 超大规模国内市场和中国式创新正在支撑产业高端化发
4. 脱贫攻坚孕育着中等收入群体增长
5. 新能源产业优势引领产业升级
6. 国内统一大市场助力内需接力外需
7. 科技自立自强助力产业链供应链锻长板、补短板
8. 战略性新兴产业融合集群发展进入快车道
9. 现代化基础设施体系支撑体系成型
10.数字经济与实体经济进入加速融合期
11.乡村振兴和区域协调发展释放巨大需求、创造巨大供给
12. 高水平对外开放将进入收获期

 


