
高收益债券市场的特性及开发
-新经济形态下的企业家和高风险产品

主讲：张宇主席

【课程背景】

现阶段的经济情势下，企业融资渠道发生了重大的趋势变化，原本高速增长的经济条件下，

高安全性的产品足以满足投资者对抗通膨的需求，但当经济放缓变得平稳时，企业经历什

么样的阵痛，此时的高风险债券，又有着什么样的特点？

 通膨下，机构投资人对固收类产品的要求会有什么特点？

 企业在现阶段经历着什么样的阵痛？

 高收益债券的增信组合方式是怎样的？

 作为标的物的企业营收，会怎样受到目前经济形势的影响？

 如何对高收益债券进行有效的风险评估？

 如何对高收益债券的风险关联进行辨别？

 经济从高速到中速变化下，高收益债券的整体变化情况

 如何更好地对接机构投资人？

 如何从资本运作的角度来考虑高收益债券投资？

这些问题，是高收益债券市场的核心问题．

IFC集团的董事执行主席张宇，现任多家金融机构顾问，是国际知名的投资专家，他将从

国际金融机构对现阶段中国经济，特别是中国企业现状和金融市场现状为切入点，带给我

们一个全面变化中的高收益债券市场，以及在现今经济情势下，高收益债券未来的发展趋

势．

【课程收益】

 学员将深度理解当前中国企业的经营现状．

 学员将完全理解当前中国企业融次的现状

 学员将会理解现阶段金融市场的现状

 学员将了解经济增速的变化对高收益债券预期的影响

 学员将了解金融圈高级投资人是如何从全局考量债券的价值和风险－即债券的全局属

性

 学员将了解金融机构对高收益债券的组合方式

 学员将了解高收益债券相关的资本运作模式

【课程特色】



本课程一直以来，作为证券公司的课程，深受行业方面的欢迎，高收益债券作为企业融资

市场的重要环节，从基础上了解其风险构成，从专业机构的角度了解其运作方式，对于相

关专业人士来讲，是重要的环节．

主讲的张宇老师，在香港执业期间，多年担任大型金融机构顾问，对于债券背后的深层次

运作机制有着高远的理解，对于如何从现实的经济和市场情况，对高收益债券的风险和价

值进行全局性的分析，以及其背后精辟的分析方法，使国内许多的证券类企业，如中信证

券等，更加注重对债券背景技术分析的应用

【课程对象】董事长，行长，高管，及所有与业务相关的银行从业人员

【课程时间】1天（6小时／天）

【课程大纲】

第一部分　

一、中国企业的现状

1、多重变化下的中国企业

2、企业家的困境

３、降息与融资成本

４、信贷资源不足下的融资途径变化

５、日益增长的融资需求

５、利益链条下的企业－全局观

二、中国资本市场现状

1、通膨下的机构客户要求

2、降息降准如何影响机构投资者的需求

３、大基建政策下的机构客户

第二部分

高收益债券的风险评估方式－精讲（独家）

高收益债券的组合方式－机构增信操作－精讲

企业潜在偿付能力评估－精讲

高收益债券的资本运作方式



企业发行高收益债券的深层次原因

高收益债券的投资属性和实际价值

劣后固收产品的实际价值－投资机构眼中的高收益债券

风险与名誉

课程总结：

本课程是张宇主席根据华尔街债券交易员培训的标准，根据中国证券及银行从业人员的知

识结构而专门设计的，近年来引起了中国很多的大型银行旗下的资管公司及大型证券公司

对国际先进评估标准实施的重视．

本课程着重于对影响债券价值深层次的因素进行分析，相对于直接给出学员结论，本课程

更着重给出学员分析的方法，从而指导他们在为高收益债券这一特殊融资产品进行市场开

发时，能够形成统一的口径和行动准则．

对于固收团队来讲，建立起对全局环境统一的观念和分析方法，其重要性不言而喻．


