
养老保险个人投资体系的发展趋势
从美国和日本的成熟经验谈养老保险第三支柱（个人储蓄和商保）在中国的发展

主讲：张宇主席

【课程背景】

随着中国人口的出生率因为自然原因不断下降，老龄化人口的不断增加，社会养老这一关

系社会稳定的重大话题被极大关注。在婴儿潮早于中国的美国和日本，应对人口老龄化的

个人养老体系已经发展得非常成熟，长期的个人投资型养老，即第三支柱，是以怎样的方

式在美日这些发达国家扎根立足？中国独特的经济环境又将迎来怎样的个人养老投资的风

潮？到底是什么原因导致养老个人长期投资的兴起？什么样的金融机构在这场风潮中保持

稳赢？什么样的策略让他们在这个新赛道纵横捭阖？

 目前的国际和国内形势，对中国的养老产业第三支柱的兴起有何影响？

 什么样的投资品是养老保险第三支柱所看中的？

 １９９０－２０１０年，美国的养老保险个人投资到底经历了怎样的增长？

 １９８７－２０１２年，日本的养老保险个人投资到底经历了怎样的增长？

 ２０１９年开始，中国的养老保险个人投资到底经验了怎样的变化？什么样的趋势正

在形成。

 什么样的中国特有经济模式导致的个人养老投资庞大的需求？为什么说超高的储蓄率

是养老个人投资市场的催化剂？

 国际上最选进的金融管理机构是如何在以个人养老为目标的投资市场中纵横捭阖的？

 什么样的经济，货币，外交和贸易政策会加速中国养老保险第三支柱的兴起？

这些是每个资产管理金融机构，不得不面对和思考的问题，也是未来掌握行业主动权和话

语权的重要问题。策略和眼光是投资管理在这一正在兴起的赛道中致胜的关键。

IFC集团的董事执行主席张宇，现任美国摩根大通银行，三菱东京日联ＵＦＪ银行高级顾

问，其集团旗下的资产管理公司，管理着数百亿美元的跨境资金。另外ＩＦＣ集团也是世

界上最大的金融产品差价合约的交易平台，对于养老保险第三支柱领域的前景，以及欧美

日本的成功经验，有着华尔街投资家特有的精准眼光和高超的分析方法，对资管业务中面

对的常见问题，挑战以及未来应对的策略，有着极为专业和先进的阐述．

【课程收益】

 学员将学会如何从成本的角度分析养老金个人长期投资形势

 学员将理解美国养老保险第三支柱的兴起成熟过程

 学员将理解日本养老保险第三支柱的兴起成熟过程



 学员将理解中国为什么在养老个人投资领域正在经历其它发达国家已经完成的趋势

 学员将了解国际大型金融投资机构在应对养老保险第三支柱，即个人长期养老投资方

面的成功策略和经验（重点）

 学员将了解中国的投资市场品种，哪些是个人养老投资所适合的．

 学员将了解超高储蓄率下，经济不活跃导致乘数效应放缓的情况下，个人养老投资对

经济发展的巨大的作用，以及对社会管理方面的贡献。

 学员将了解目前中国，什么样的产业，贸易，外交，货币政策会加速和改变个人养老

投资的兴起进程

【课程特色】

因为个人养老投资领域（第三支柱）在发达资本市场的重要地位，本课程目前在美国和香

港等金融中心，作为政策分析和国际业务创新的高级课程，结合最新经济政策分析的内容，

深受银行及资产公司高级经理人的欢迎。

本课程深受欢迎的一大原因，是因为高级学员不仅仅获得关于个人以养老为目标的投资门

类最新的国际国际经济形势的专业分析，更重要的是，学员将学会华尔街投资家特有的分

析问题的方式和方法，使他们在未来的工作创新中，产生根本性的认知变化．

本课程深受欢迎的另一个重要原因，是它大范围且非常全面地讲述了所有类型养老投资资

产受国内国际形势变化产生的影响和细则，包括债券，差价合约，外汇合约，期权，掉期

产品，辅助增信类产品，结算类，授信评估等，高杠杆类金融资产和非金融资产，低变现

率的资产等。本课程还系统介绍了个人养老保险投资的先锋成功者－美国摩根大通及日本

三菱东京ＵＦＪ银行的成功经验的细节，及系统全面地了解经济政策形势对此类投资市场

的巨大影响，使以高级资管人群，能够全局性地统御他们庞大而复杂的资产，全面考虑问

题，以应对国际形势冲击带来的挑战。

主讲的张宇老师，在执业期间，在此方面经验丰富，业绩骄人。他将国际金融圈高层管理

者的分析问题的方法和理念，融合进了这一政策分析和业务实操类结合的课程，受到了学

员们的一致高度好评，很多拥有庞大资金且应对复杂资金应用场景的高级经理人都表示：

本课程是他们第一次了解到，复杂而又形成趋势的金融和资金环境下，复杂的个人养老投

资分类，该如何变化以应对挑战。

（本课程数据分析所占比例稍高）

【课程对象】银行或资管大型企业高级管理者

【课程时间】１天（6小时／天）



【课程大纲】

养老保险第三支柱的兴起

美国个人投资养老的现实因素及兴起过程

日本个人投资养老的现实因素及兴起过程

通膨及通缩状态下的高储蓄率对个人资产的伤害

低乘数效应下，个人养老投资的兴起诱因

相关小话题趣谈：为什么一个人越努力工作，却变得越来越穷

中国正在经历的发达金融体系相同的进程

影响养老保险第三支柱产业发展的政策因素：

1. 外交政策

2. 货币政策

3. 贸易政策

4. 产业政策

5. 国际战争及重大事件

资管产业的契机与考验

实例：美国摩根大通银行在个人养老投资领域取得巨大成功的经验

实例：日本三菱东京ＵＦＪ银行在个人养老投资领域取得巨大成功的经验

适合个人养老保险投资的投资门类（重点）

实例：细分析养老保险第三支柱产业中一个高级投资经理人的持仓

全课总结：策略和眼光，是中国的资管行业应对养老保险第三支柱产业（个人储蓄及商

保）产业兴起的成功关键。


